Vermeidung von
Kontroversen

Einer unserer Nachhaltigkeitsansatze in der ZKB Vermégensverwaltung
und der ZKB Anlageberatung (Classic, Premium, Expert, International)

Mit der Berilicksichtigung von Kontroversen im An-
lageprozess sollen Investitionen in Geschaftstatig-
keiten und -praktiken vermieden werden, die in be-
sonderem Masse gegen Nachhaltigkeitsgrundsatze
verstossen. Wir legen dabei besonderes Augenmerk
auf die Vermeidung von Investitionen in kontrover-
se und konventionelle Waffen, thermische Kohle
und Anlagen, bei denen Verstdsse gegen die Prin-
zipien des UN Global Compact (wie beispielsweise
Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung) vorliegen.

Was sind Kontroversen?
Unter Kontroversen werden umstrittene Geschaftstatigkeiten
und Geschaftspraktiken von Unternehmen verstanden.

Unter kontroverse Geschaftstatigkeiten verstehen wir
die Gewinnung und/oder den Verkauf von thermischer
Kohle sowie die Herstellung und/oder den Verkauf von
konventionellen (wie Panzer oder Artillerie) und/oder kon-
troversen Waffen (wie Streumunition oder Nuklearwaffen).

Unter kontroverse Geschaftspraktiken verstehen wir
Verstosse gegen den UN Global Compact. Dies ist eine
weltweite Norm, die zwischen Unternehmen und den Ver-
einten Nationen geschlossen wird, um die Globalisierung
sozialer und okologischer zu gestalten. Die Norm umfasst
zehn Prinzipien zu Themen wie Menschenrechte, Arbeits-
normen, Umweltstandards und Korruptionspravention.
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Wie wird mit Kontroversen in der ZKB Vermégens-
verwaltung und der ZKB Anlageberatung
umgegangen?

Bei den kontroversen Geschaftstatigkeiten kommen die
in der Grafik dargestellten Schwellenwerte zur Anwen-
dung. Dabei stlitzen wir uns auf Daten, welche wir vom
externen Datenlieferanten MSCI ESG Research LLC
beziehen. Werden die Schwellenwerte Uberschritten,
wird das entsprechende Anlageinstrument nach Maglich-
keit gemieden. Investiert ein von uns selektioniertes
Anlageinstrument in Unternehmen mit kontroversen Ge-
schaftstatigkeiten und/oder Geschaftspraktiken gemass
vorgenannter Definition, unterliegt dieses der Geneh-
migungspflicht seitens des CIO Nachhaltigkeitsboards.
Dieses entscheidet aufgrund eines systematischen und
umfangreichen Analyseprozesses Uber die Aufnahme

in die oder den Ausschluss aus den Referenzportfolios
der ZKB Vermdgensverwaltung und der ZKB Anlage-
beratung. Dabei wird in der Auspragung Nachhaltig (ESG)
die Schwelle firr den Einsatz eines solchen Anlage-
instrumentes hdher angesetzt als bei den Auspragungen
Basis und Einzeltitel.
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Da bei der ZKB Anlageberatung die Kundin oder der
Kunde die Anlageentscheide trifft und damit die
Zusammensetzung des Beratungsportfolios bestimmt,
kann der Anteil an Kontroversen im Kundenport-
folio von demjenigen des entsprechenden Referenz-
portfolios abweichen.

Warum werden Anlageinstrumente, welche ge-
geniiber Kontroversen exponiert sind, nicht immer
ausgeschlossen?

Im Rahmen der Portfoliokonstruktion suchen wir die
besten Fondsmanager in Bezug auf Risiko, Rendite und
Nachhaltigkeitskriterien aus. Dabei analysieren wir, wie
die Fondsmanager mit den von uns definierten Nach-
haltigkeitsansatzen umgehen. Erschwert wird diese
Analyse durch den Mangel an etablierten Standards,
denn jeder Fondsmanager definiert individuell, was er
unter Kontroversen versteht. Ein Beispiel hierfir sind
unterschiedliche Umsatzschwellen bei den kontroversen
Geschaftstatigkeiten, ab denen ein Unternehmen als
kontrovers eingestuft wird.

Fur weitere Informationen zu unseren Nachhaltigkeits-
ansatzen wenden Sie sich bitte an Ihre Kundenbetreuerin
oder lhren Kundenbetreuer.

Rechtliche Hinweise
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der Nationalitat oder der Kundensegmentierung ergeben kdnnen. Einschrankungen bestehen insbesondere fiir US-Personen gemass den einschlagigen Regulierungen.
Dieses Dokument enthdlt allgemeine Informationen und berticksichtigt weder persénliche Anlageziele noch die finanzielle Situation oder besonderen Bedirfnisse
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Kantonalbank bietet keine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und lehnt jede Haftung fir Schaden ab, die sich aus der
Verwendung des Dokuments oder Informationen daraus ergeben. Jede Investition ist mit Risiken, insbesondere in Bezug auf Wert-, Ertrags- und allenfalls Wahrungs-
schwankungen, verbunden. Wertentwicklungen und Renditen der Vergangenheit sowie Schatzungen bezlglich zuklnftiger Wertentwicklungen, Renditen und Risiken
sind kein verlasslicher Indikator flr kinftige Ergebnisse. Die Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Zlrcher Kantonalbank behalt
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